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Napoved rasti BDP za 2017

Evropska komisija za leto 2017 napoveduje 1,5-odstotno gospodarsko rast v EU.
Pricakovati je, da se bo gospodarska rast dvigovala pocasi, saj hitrost okrevanja trga
delovne sile in zasebne potrosnje ponovno upocasnjujejo visje cene surovin ter nizke
investicije. V evroombocju naj bi se prihodnje leto BDP zvisal za 1,5 odstotka, leta
2018 pa za 1,7 odstotka. Podobno naj bi veljalo tudi za rast BDP v celotni EU, saj je za
prihodnje leto napovedana 1,6-odstotna rast, za leto 2018 pa 1,8-odstotna.
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Obresti se bodo odlepile od zgodovinskega dna
Zaposlovanje naj bi se okrepilo, a neto novih delovnih mest bo manj
kot v letu 2016 (10.000). Njihovo stevilo naj bi se povecalo za 8.000.

Sele Cetrto leto gospodarskega okrevanja bo Slo-
venijo pripeljalo na predkrizno raven, saj je bil BDP
ob drugem polletju realno Se vedno za 3,4 odstotka
nizji glede na leto 2008. Rast bo visja od povprecja v
evroobmodju, kjer naj bi znasala 1,8 odstotka, kar je
vec kot v letu 2016 (1,6 odstotka).

Padajoca brezposelnost, okrepljeni drzavni
izdatki in Junckerjev program naj bi prispevali k
ugodni konjunkturi v Evropi, prav tako bodo izvozne
razmere ob predpostavki trenutnih nivojev dolarja
proti evru ugodne.

Pricakovati je rast cen surovin, $e posebno nafte
(ciljna cena 60 USD na sodcek), vendar bi lahko
Trumpov gospodarski program, usmerjen v nadaljnje
izkoris¢anje fosilnih goriv v ZDA deloval kot obcutna
zavora. Ve¢ja vlaganja v infrastrukturo naj bi na drugi
strani povecala povprasevanje po industrijskih suro-
vinah, zelezu, aluminiju, bakru in cinku.

Z 2,3-odstotno rastjo na predkrizno raven
Slovenska gospodarska rast se bo tako v naslednjem
letu po oceni Analitike GZS dvignila na 2,3 odstotka
(podobno kot ocena za leto 2016), pri cemer bo naj-
vedji obrat pri investicijah, ki naj bi se z leto3nje nizke
vrednosti v naslednjem letu dvignile za 4 odstotke.
Enkratni izpad sredstev iz stare perspektive, ki je
bremenil gradbeni sektor v letu 2016, naj bi se v letu
2017 obrnil v rast.

Zasebne investicije naj bi se okrepile $e nekoliko
bolj, predvsem zaradi visoke zasedenosti kapacitet
ter odlasanja z investicijami v nekaterih storitvenih
sektorjih. Obrestne mere se bodo v naslednjem letu
nekoliko dvignile, vendar bodo ostale zgodovinsko
nizko ter delovale kot element spodbude.

Slovenska gospodarska rast se bov
naslednjem letu po oceni Analitike
GZS dvignila na 2,3 %, pri cemer bo
najvecji obrat pri investicijah, ki naj
bi se z letosnjih nizkih vrednosti v
naslednjem letu dvignile za 4 %.

Bojan Ivanc
Glavni ekonomist pri Analitiki GZS

Zaposlovanje naj bi se okrepilo, vendar bo novih
delovnih mest manj kot v letu 2016 (10.000). Njihovo
Stevilo naj bi se povecalo za 8.000. Place na za-
poslenega naj bi porasle za 2,5 odstotka, tudi zaradi
nekolike visje rasti cen (1,6-odstoten povprecni dvig
v2017).

Med najbolj uspesnimi dejavnostmi bodo po
nekaj letih zatisja trgovina (z nezivili in avtomobili),
poslovanje z nepremic¢ninami, transport, medtem
ko bo tako uspesdno turisti¢no sezono nekoliko tezje
ponoviti. Na strani predelovalnih dejavnosti bo
mocneje rasla proizvodnja v dejavnosti mobilnosti,
farmacija se bo soocala z nekoliko nizjimi cenovnimi
pritiski kot letos.

Geopoliticna tveganja najbolj izrazita

Tveganja so bolj daljnosezna in (geo-)politicna in
bodo imela vedji vpliv na morebitne niZje investicije
kot pa na nizjo potrosnjo. Te so povezane v prvi meri
s povprasevanjem po blagu na nasih klju¢nih izvo-
znih trgih. Nezaupanje v enoten gospodarski prostor
ali v projekt evra bi lahko vnovic priklical sile, ki jih je
ECB z znano Draghijevo izjavo julija 2012 (»naredili
bomo vse, da se bo evro obdrzal«) pregnal.

Visje cene surovin in povratek inflacije bodo
spodbudile razli¢na mnenja o hitrosti dviga central-
ne obrestne mere, pri ¢emer bodo drzave z visokim
dolgom in primanjkljajem ter nizko rastjo (Italija,
Spanija, Grcija) zagovarjale le pocasen dvig. Na ravni
Slovenije bi sprostitev plac v javnem sektorju res
prispevala k vi$ji nominalni gospodarski rasti, vendar
za ceno vecjega davénega bremena in nedoseganja
cilja pri strukturnem primanjkljaju. g
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EU bo Se naprej izgubljala vpliv

Ugibanja, kako se bo spremenila politika ZDA po predsedniskih

volitvah, so brezpredmetna.

Spomniti se je treba na prve komentarje novoizvo-
lienega predsednika po razglasitvi rezultatov, ko je
dejal priblizno takole: »Ne varajte se, interes Amerike
bo ostal na prvem mestu«. Tako kot je to vedno v
zunanji politiki posameznih drzav. Morda bosta
slog in retorika dozivela nekaj sprememb, temeljna
usmeritev zunanje politike pa komaj kaksno.

ZDA si bodo Se naprej prizadevale obdrzati svoj
gospodarski, politi¢ni in vojaski primat v svetu, pri
cemer se bodo soocale z izzivi Kitajske in Rusije, a
v prihajajo¢em letu $e ne moremo pri¢akovati po-
membnejsih sprememb.

Cas protekcionizma

Trendov globalizacije se ne bo dalo odpraviti, nega-
tivne posledice globalizacije pa bodo predvsem veli-
ke drzave poskusale blaziti s selektivnim zapiranjem
svojih trgov. Majhne drzave si tega ne bodo mogle
privos(iti. Zaradi financnega bremena oborozenih
konfliktov v svetu in predkonfliktnega stanja v Evropi
je pricakovati, da bodo ZDA zahtevale vedji prispe-
vek ¢lanic Nata za obvladovanje konfliktov.

Na Bliznjem vzhodu lahko pri¢akujemo poraz Is-
lamske drzave v Iraku, vendar se bo konflikt prenesel
na Sirijo, lahko tudi v Libijo in podsaharsko Afriko.
Nevarnost terorizma v Evropi, ZDA in Aziji bo $e nap-
rej velika. Regija Bliznjega in Srednjega vzhoda bo
ostala nestabilna zaradi prasovraznosti med Siitskimi
in sunitskimi drzavami ter med Izraelom in Palestino.
Tudi v Afganistanu ni pricakovati sprememb.

Poseben polozaj Britancev
Politiki v EU se Se ne bodo zavedli resnosti krize, v
kateri se je znasla EU zaradi Gr¢ije, Velike Britani-

Politiki v EU se Se ne bodo
zavedli resnosti krize, v kateri
se je znasla EU zaradi Grcije,
Velike Britanije, beguncev

in migrantov ter krize
vrednostnega sistema.

dr. Bojko Bucar
Redni profesor na FDV
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je, beguncev in migrantov ter krize vrednostnega
sistema. Ceprav ni priakovati njenega razpada, se
bo nadaljevala negotovost pri upravljanju EU ter
definiranju njenih politik. Priceli se bodo pogovori
o izstopu Velike Britanije iz EU, ki pa bodo trajali kar
nekaj ¢asa. Na koncu bo prislo do nekega dogovora
v obojestranskem interesu in bo to samo Se ena

od (tudi evropskih) drzav, ki bo imela svojevrstno
povezavo z EU.

Sprememb pri upravljanju EU ne bo, zato bo njen
vpliv v svetu Se naprej upadal, kriza v Ukrajini se bo
nadaljevala, odnosi s Turcijo pa se bodo $e poslab-
Sali. Z besedami se bo velika pozornost namenjala
sosedstvu, v dejanjih pa komajda lahko pri¢akujemo
spremembe. Vizionarskih voditeljev ni na vidiku.
Begunski in migrantski tokovi se bodo nadaljevali,
delno zaradi oborozenih konfliktov, delno zaradi
gospodarske situacije v svetu, nekaj pa tudi zaradi
klimatskih sprememb.

Porast nacionalizmov

Zaradi globalizacijskih izgubarjev in zaradi nada-
ljevanja migrantskih tokov je pri¢akovati porast
nacionalizmov v evropskih drzavah, ki pa v letu dni
Se ne bodo bistveno vplivali na mednarodno politi-
ko. Nadaljevanje trendov v svetu lahko pri¢akujemo,
¢e ne bo prislo do pomembnih intervenirajocih
faktorjev, ki se jih le tezko predvidi, kot so npr. nova
svetovna gospodarska kriza, oborozen konflikt SirSih
razseznostiipd. Vtem primeru pa se lahko razmere
drasti¢no in usodno poslabsajo. g
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